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Druh Investicného zameru

Priemyselna vyroba

Nazov Investicného zameru

Zriadenie novej prevadzkarne

Roky realizacie Investicného

, 2018-2021
zameru
C?Ikova vyska opravnenych 14 646 726 €
nakladov
Suma pozadovanej pomoci 5022 000 €

Forma pomoci

Dotacia na DHM 3 328 500 € Prispevok na vytvorené nové pracovné
miesta 1 116 000 € Ulava na dani z prijmov 577 500 €

Pocet novych zamestnancov

100

Miesto realizacie Investicného
zameru

Filakovo, okres Lucenec, Banskobystricky kraj

Najmenej rozvinuty okres

ano, od 31.12.2015

NUTS 2 Region SKO03 Stredné Slovensko
Velkost podniku Stredny
Prioritna oblast Nie
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1. Uvod

Tento odborny posudok je vypracovany v zmysle Metodického pokynu Ministerstva hospodarstva SR ¢.
2/2018 z 29. juna 2018 na vypracovanie nezavislého odborného posudku k predpokladu prijimatela
investicnej pomoci splnit podmienky na poskytnutie investicnej pomoci, k predpokladu naplnenia
parametrov investicného zameru (dalej len ,,12") a k vplyvu 1Z na verejné financie.

IZ prijimatela bol vyhodnoteny v zmysle zakona €. 57/2018 Z. z. o regionalnej investicnej pomoci (dalej len
zakon o investi¢nej pomoci") a o zmene a doplneni niektorych zakonov a Nariadenia vlady Slovenskej

republiky ¢. 195/2018 Z. z., ktorym sa ustanovuji podmienky na poskytnutie investicnej pomoci,
maximalna intenzita investi¢nej pomoci a maximalna vyska investicnej pomoci v regidonoch Slovenskej
republiky (dalej len ,Nariadenie vlady SR €. 195/2018 Z. z.").

V pripade zmeny lokality sa tento odborny posudok stava nerelevantnym.

2. Charakteristika prijimatela investicnej pomoci a popis I1Z

2.1. Charakteristika prijimatela investicnej pomoci

e Nazov spolocnosti: ForPack, s.r.o. (dalej len ,prijimatel™)
e Pravna forma: spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym

e SK NACE: 17.21.0 vyroba vinitého papiera a lepenky a skatul z papiera a lepenky 16.21.0 - vyroba
dosiek a drevenych panelov

e Sidlo: Gemerska cesta 1, 984 01 Lu¢enec
e Zapis: OR SR Banska Bystrica, Oddiel: Sro, vlozka ¢. 31794/S

e Web: http://www.forpack.sk/

e 1€0: 50832191
e DIC:2120487292

e Datum vzniku spolocnosti: 6. aprila 2017

e Predmet podnikania (OR SR): vyroba celulézy, papiera, lepenky a vyrobkov z tychto materialov,
opracovanie drevnej hmoty a vyroba komponentov z dreva, vyroba jednoduchych vyrobkov z
dreva, korku, slamy, pratia a ich Gprava, oprava a Udrzba, kipa tovaru na Ucely jeho predaja
kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),
vydavatelska ¢innost, polygraficka vyroba a kniharske prace, sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti
obchodu, sluzieb, vyroby, prendjom hnutelnych veci , ndkladna cestnd doprava vykonavana
vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane pripojného vozidla,

e  Prijimatel patri medzi stredné podniky


http://www.forpack.sk/

o Statutarny organ - konatelia:

Meno Funkcia

Adresa

Ing. xxxxx Jurascik, PhD

konatel; zodpovedny

zastupca
splnomocnena na kontakt s MHSR

Jiadatela;osobaGemerska cesta 1, Lucenec

Peter Vrabec konatel

Gemerska ulica 1, Lu¢enec

e Druh vlastnictva: sikromné tuzemské/zahrani¢né
e Pravny predchodca prijimatela: spolo¢nost prijimatela neméa pravneho predchodcu, bola
zaloZzena dna 9.4.2017 zapisom do OR SR Banska Bystrica, Oddiel: Sro, vloZzka ¢. 31794/S

e Udaj, ¢ v minulosti bola poskytnuta prijimatelovi alebo spriaznenej osobe, partnerskym,

prepojenym podnikom prijimatela a pravnym predchodcom prijimatela Ziadatela akakolvek forma

Statnej pomoci

ForPack, s.r.o.:

Zverejnené [+)  Nazov zmluvy / €. zmluvy Cena
31 Dohoda ¢. 17/29/050/60 o Doskvtnuti DrisDevku na
August DodDoru zamestnavania znevyhodneného

uchadzaca o zamestnanie podla 5 50 zékona ¢.

2017 5/2004 Z.z. o sluzbach
zamestnanosti a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich DredDisov
17/29/050/60
Doplnena

A281‘ Dohoda o Doskvtnuti finanéného DrisDevku na

ri — AN
2(5)17 DodDoru wtvarania PM v ramci NP "Cesta na trh

Drace" - Aktivita ¢. 1 Dodla 554 ods. 1 Disrn.
aJ zakona ¢. 5/2004 Z.z. o sluzbach

zamestnanosti a o zmene a doDIneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich DredDisov 25/2017/854/
CnTP-Al Doplnena

Dodavatel Objednavatel

16 936,80 €ForPack, s.r.o Urad prace, socialnych veci a rodiny Lué¢enec

88 216,50 €ForPack, s.r.o.. Urad prace, socialnych veci a rodiny Lu¢enec

(*Zdroj udajov: www.crz.gov.sk)

Europak, s.r.o., materska spolocnost:

Zverejnené j*j Nazov zmluvy / €. zmluvy Cena
10. Dodatok ¢. 1 k Dohode ¢. 8/6 50-PS/2014 o
Jal Doskvtnuti DrisDevku na DodDoru zamestnavania
2014 znevyhodneného uchadzaca o zamestnanie Dodla 5
50 zakona ¢. 5/2004 Z.z.
o sluzbach zamestnanosti a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich DredDisov
Dodatok €. 1 k dohode ¢. 8/§50-PS/2014 UPSVR LC
S% Dohoda ¢. 8/5 50-PS/2014 o Doskvtnuti DrisDevku na
2012 DodDoru zamestnavania znevyhodneného uchadzaca
o zamestnanie Dodla 6 50 zakona ¢. 5/2004 Z.z. o
sluzbach

zamestnanosti a o zmene a doDIneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich DredDisov 8/§50-PS/2014
UPSVR LC

(*Zdroj udajov: www.crz.gov.sk)

Dodavatel Objednavatel

0,00 €Europak s.r.o. Urad prace, socialnych veci a rodiny Luéenec

10 422,00 €Europak s.r.o. Urad prace, socialnych veci a rodiny Lu¢enec

Medzi dalsie prepojené podniky spolo¢nosti patri FORLIT SK, s.r.o. a Europak Slovakia, s.r.o. , u tychto

neboli identifikované (idaje o statnej pomoci.



http://www.crz.gov.sk/
http://www.crz.gov.sk/

2.2. Popis IZ

Nazov IZ: Rozvoj a expanzia zdvodu ForPack, s.r.o.
Charakter IZ: priemyselna vyroba

Typ IZ: zriadenie novej prevadzkarne

Strucny opis IZ: Zvysujici sa dopyt po papierovych vostinovych produktoch si vyZaduje rozsirenie
vyroby. Cielom IZ je pokryt zvySujlci sa dopyt po vostinovych produktoch, navysenie kapacity,
expanzia spolo¢nosti, zavedenie automatizacie a on-line sledovanie vyrobnych procesov, zvysenie
efektivity vyrobnych procesov, zvySenie efektivity ekonomickych procesov, diverzifikacia
produktového portfélia. Zamerom ziadatela je poskytnut odberatelom komplexné obalové
rieSenia. Dalsim cielom je rozsirit vyrobné portfélio o nabytkarske panely na baze papierového
vostinového jadra. Spolocnost ForPack bude investovat do obstarania dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku celkové 11 755 750 EUR, z toho opravnené naklady na obstaranie majetku
su vo vyske 11 160 000 EUR a sGcasne sa vytvori 100 novych pracovnych miest. Novy vyrobny
komplex sa nachadza v meste Filakovo, ¢o je okres Lu¢enec a od terajsej prevadzky (Lucenec) je
vzdialené 15 km. Vsetci terajsi zamestnanci budd prevedeni do novej prevadzky.

o Lokalita realizacie IZ: Filakovo, okres Lucenec, Banskobystricky kraj

Cislo listu Cislo parcely Vlastnik parcely

LV 2935 C FESTAP, s.r.o., Hattalova 2, 831 03
3546/8,12,21,22,25,64,65,66,69,78,79,80,81,82,92,97,421,4 Bratislava 3
22,435,436,461,493,494,548,571,572

(*Zdroj udajov: Ziadost o investicnui pomoc, dalej len ,Ziadost", Investiény zdmer, dalej len ,,1Z")

Zameranie IZ podl'a SK NACE: 16.21.0, 17.29.0

Produkty/sluzby IZ z pohl'adu vyspelych technolégii a naro¢nosti na poznatky: nie je high-
tech.

e Charakteristika opravnenych nakladov (§ 6 ods. 1 zakona €. 57/2018 Z. z.): kombinacia

investi¢nych nakladov a mzdovych nakladov

% z celko
rok rok rok rok rok rok rok vych ION
Opravnena naklady Spolu
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Investicné naklady 1164 250 (3485750 14540000 (1970000 0 0 0 11 160 000 100
Dlhodoby hmotny majetok
1164250 3425750 4490000 [1 970000 0 0 0 11 050 000
Pozemky 197 750 0 0 0 0 0 0 197 750 2
Budovy 866 500 685 750 600000 (300 000 0 0 0 2 452 250 22
Stroje, pristroje a zariadenia | 100000 [2740000 3890000  [1670 000 0 0 0 8 400 000 75
Dlhf)dOby nehmotny 0 60 000 50 000 0 0 0 0 110 000
majetok




licencie 0 60 000 50 000 0 0 0 0 110 000 1

Mzdové naklady 15142 349384 | 870309 (1096742 856 627 | 298522 0 3486 726

SPOLU ON 1179392 3835134 5410309 (3066 742 856 627 298 522 0 14 646 726

(*Zdroj udajov: Ziadost)

Vyska hodnoty obstaraného dlhodobého hmotného majetku a dlhodobého nehmotného majetku bude
predstavovat hodnotu 11 160 000 EUR, &m prijimatel spifia zakonn podmienku definovanu v prilohe &. 1
nariadenia vlady SR ¢. 195/2018 Z. z. (minimalne 250 000 EUR pri dotacii na DHM a 100 000 EUR pri Glave
na dani z prijmov a prispevku na vytvorené nové pracovné miesta)).

Podiel obstaranych, novych vyrobnych a technologickych zariadeni uréenych na vyrobné Gcely bude tvorit
75 % z hodnoty investicie, ¢im prijimatel spliia zakonné podmienky definujlice opravnené naklady pre
priemyselna vyrobu podla prilohy €. 1 k nariadeniu vlady SR ¢. 195/2018 Z. z. (>30 %).

Prijimatel si uplatfiuje kombinaciu investi¢nych a mzdovych nakladov, preto uvadza, ze mzdové naklady vo
vySke 1 650 000 EUR aj investicné naklady vo vyske 9 510 000 EUR budi pocas realizacie projektu
vynakladané proporcne, preto budi pre dalSie vypocty pouZivané tieto proporcéné hodnoty. Tym je splnena
zakonna podmienka definovana Zakonom 57 z 6. februdra 2018 §6 odsek 1 c) kombinacia nakladov
nepresahuje hodnotu nakladov investicnych a mzdovych, podla toho, ktora je vyssia.

Tabulka kombinacie opravnenych nakladov:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 spolu
Proportné mzdové naklady 7165 165 337 411850 519 004 405 376 141 268 0 1650 000
Proporéné investicné naklady 991941 |2 969 859 3868 080 1680 120 0 0 0 9 510 000
Spolu ON 999 106 3135 196 4279 930 2199 124 405 376 141 268 0 11 160 000
(*Zdroj udajov: 1Z)
rok rok rok rok rok rok rok
Spolu

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pocet novovytvorenych

. N 7 26 25 42 0 0 0 100
pracovnych miest
Kumulativny pocet
novovytvorenych pracovnych 7 33 58 100 100 100 100
miest
Priemerna mesacna hruba
mzda 960 980 1050 1090 1090 1090 1090

(*Zdroj udajov: Ziadost)

Pocet novoprijatych zamestnancov bude 100, &m prijimatel spliia zakonné podmienky definujtice
opravnené naklady pre priemyselnt vyrobu podla prilohy €. 1 k nariadeniu vlady SR €. 195/2018 Z. z. (>20).
Priemerna nominalna mesa¢na mzda v hospodarstve SR podla Statistického tradu SR za rok 2017 v

okrese Lucenec je 839 EUR. Mzdové naklady na 1 vytvorené nové miesto s vo vyske priblizne 484,27
EUR, ¢im je splnena zadkonna podmienka Zakona 57 zo 6. februara 2018, § 6 odsek 4.

Charakteristika poZadovanej investicnej pomoci podla jednotlivych foriem investicnej
pomoci a ich vysky:



Prijimatel poZaduje investi¢ni pomoc formou:

- dotacie na DHM

- dlava na dani z prijmov

3328 500 EUR

1116 000 EUR

- prispevok na vytvorenie novych pracovnych miest 577 500 EUR

Harmonogram cerpania pozadovanej regionalnej investi¢nej pomoci (v EUR):

2018

2020

2021

2022

2026

Rok 2019 2023 2024 2025 2027 Celkom
L . 1 1353 588
Dotacia na DHM 0 0 386630828 042 0 0 0 0 0 3328500
Ulava na dani z 0 0 23 67 113 190 192 192 192 142 1 116 000
prijmov 728 291 537 340 780 780 780 764
Prispevok na
vytvorenie
w00 B 1B s o o o e
pracovného
miesta
SPOLU 0 0 1470 1565 883 332 242 192 192 142 5022000
(*Zdroj udajov: Ziadost) - o e == o e e -
Diskontované hodnoty celkovych opravnenych nakladov (v EUR):
: Majetok Majetok Mzdové Diskont
Rok Obdobie  |Pozemky Budovy Stroje a Licencie ajeto aeto zdove iskon
zariadeni nomin. diskont. naklady mzdy
2017 0 0 0 0 0 0 0 0
2018 1 197 750 | 866500 | 100 000 0 1164 250 1154 15142 | 15011,40
2019 2 0 685 750 |2 740 000/ 60 000 |3485 750, 3425 349 384 | 343 383,14
2020 3 0 600 000 |3 890000/ 50000 |4540000f 4423 870 309 | 847 983,52
2021 4 0 300 000 |1 670 000 0 1 970 000 1902 1059
2022 5 0 0 0 0 0 0 856627 | 820 316,89
2023 6 0 0 0 0 0 0 298 522 | 283 402,85
Nomin.
hodnota - 197 750 |2 452 250/8 400 000| 110 000 | 11160000 - 3486726
(celk.)
Diskont.
196 2 407 8 195 107 10 906
e © 4441 | 390,11 | 41521 | 68685 - 536,59 3369 489,08
Diskontované hodnoty proporénych opravnenych nakladov (v EUR) :
Rok Obdobie Majetok nomin. Majetok diskont. Mzdové Diskont mzdy
hodnota hodnota naklady
2017 0 0 0 0 0
2018 1 991 941 983 385,55 7 165 7 103,20
2019 2 2 969 859 2 918 850,08 165 337 162 497,25
2020 3 3868 080 3768 854,62 411 850 401 285,08
2021 4 1680 120 1622 901,71 519 004 501 328,76
2022 5 0 0 405 376 388 193,20
2023 6 0 0 141268 134 113,25
Nomin. hodnota 9510 000 1650 000 -
(celk.)
Diskont. hodnota 9293 991,96 - 1594 520,74
(celk.)




Opravnené kombinované naklady v diskontovanej hodnote 10 888 512,7
(*Zdroj udajov: 1Z)
Diskantované hadnatv investiénei namaci (v FUR)-
Obdobi Pri K Diskontovana
Rok rispevok na Dotacia na DHM Darova ulava Pomoc celkom hodnota
e prac.miesta .
pomoci
2019 i 0 0 0 0 0
2020 2 60 376 1386 630 23728 1470734 1433 006,20
2021 3 144 148 1353828 67 291 1565 267 1511 960,15
2022 4 181 651 588 042 113 537 883 230 845 792,26
2023 5 141 882 0 190 340 332222 315 396,06
2024 6 49 443 0 192 780 242 223 227 971,85
2025 7 0 0 192 780 192 780 179 872,93
2026 8 0 0 192780 192 780 178 321,53
2027 9 0 0 142 764 142 764 130917,74
Nomin.
- 577 500 3328 500 1116 000 5022 000 -
hodnota
Diskont.
- 553 247,58 3221 898,09 1048 093,07 - 4 823 238,74
hodnota

(*Zdroj udajov: Ziadost)
Maximalna intenzita investiénej pomoci ( priloha €. 6 nariadenia vlady SR €. 195/2018 Z.z)

Kalkulacia celkovej intenzity investi¢nej pomoci prijimatela:

Intenzita IP = (IP v disk. hodnote / Opravnené kombinované naklady v diskontovanej hodnote)
*100 %

= (4 823 238,74/ 10 888 512,7) * 100 % = 44,3 %

Celkova intenzita poZzadovanej investicnej pomoci prijimatela na Grovni 44,3 % je pod maximalnou
hranicou intenzity pomoci na strednom Slovensku (v zmysle prilohy €. 6 k nariadeniu vlady SR ¢. 195/2018
Z.2.§8, ods. 2, t. j. maximalna intenzita pomoci je vo vyske 35 % + 10% pre stredné podniky = 45%).

Vyska dotacie na DHM v hodnote 3 328 500 EUR nepresahuje maximalnu uroven vysky dotacie na

DHM na strednom Slovensku v zmysle prilohy €. 7 k nariadeniu vlady SR ¢. 195/2018 Z. z. § 10, ods.
3, t. j. 35% pri celkovych investi¢nych nakladoch 9 510 000 EUR.

Vyska ulavy na dani z prijmov v hodnote 1 116 000 EUR je pod maximalnou troviiou vysky
prispevku Glavy na dani z prijmov pre stredné Slovensko v zmysle prilohy €. 8 k nariadeniu vlady SR ¢&.
195/2018 Z. z. § 10, ods. 3, t. j. 35% pri celkovych opravnenych nakladoch 11 160 000 EUR.

Vyska dotacie na novo-vytvorené PM v hodnote 577 500 EUR nepresahuje maximalnu troven vysky
prispevku na vytvorené nové pracovné miesta v zéne D pre stredné Slovensko v zmysle prilohy ¢. 9 k
nariadeniu vlady SR ¢. 195/2018 Z. z. § 10, ods. 3, t. j. 35% pri celkovych mzdovych nakladoch 1 650 000
EUR.
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Kontrola cerpania danovej alavy

Pri hodnoteni opravnenosti Ziadatela pre postdenie opravnenosti ¢erpania danovej Glavy sa postupovalo v zmysle § 30a, ods. 4
zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

Ulava na dani z prijmu:
Vyska vlastného imania v ¢ase podania investicného zameru (rok 2018) je 186 735 EUR.

Tabulka: Kontrola ¢erpania danovej ulavy (v EUR) - koeficient:

Celkova schvalena DU  [20% celkovej schvalenej DU
SADZBA Dpf 21% 1116 000,00 223 200,00
KONTROLA CERPANIA DANOVEJ ULAVY - KOEFICIENT :
INVESTICIA DO . Pomern cast _MAX. DY - KOEF
ROK DHIMADNIM- | Mzdovénaklady  KuMuLaTly | VMASTNEIMANIEV KOEF. ZAKLAD DANE 24kladu dane (CERPANIET.). +1 |5 5 A DOVANA DU - CERPANIE  ROZDIEL MAXIMALNA DU (KOEF)
) CASE PODANIA ROK)
NOMINAL

2018 991 941,00 € 7 165,00 € 999 106,00 € 137 242,00 € 7209,22€ 0,00 ¢ 0,00 € 0,00 ¢ OK
2019 2969 859,00 € 165 337,00 € 4134302,00 € 610 000,00 € 13259328 € 1513,94 ¢ 0,00 € 1513,94 ¢ OK
2020 3868 080,00 € 411850,00 € 8414 232,00 € 850 000,00 € 376 030,35 € 27 844,59 ¢ 23728,00 € 4116,59 € OK
2021 1680 120,00 € 519 004,00 € 10 613 356,00 € 1137 000,00 € 634 457,72 € 78 966,37 € 67 291,00 € 11 675,37 ¢ OK
2022 0,00 € 405 376,00 € 11018 732,00 € 1836 000,00 € 1063 637,85 € 133 236,12 € 113537,00 € 19 699,12 € OK
2023 0,00 € 141 268,00 € 11 160 000,00 € 1836 000,00 € 1077 274,45 € 223 363,95 € 190 340,00 € 33023,95 € OK
2024 0,00 € 11 160 000,00 € 1836 000,00 € 918 000,00 € 226 227,63 € 192 780,00 € 33 447,63 € OK
2025 0,00 € 11 160 000,00 € 1836 000,00 € 918 000,00 € 192 780,00 € 192 780,00 € 0,00 ¢ OK
2026 0,00 € 11 160 000,00 € 1836 000,00 € 918 000,00 € 192 780,00 € 192 780,00 € 0,00 ¢ OK
2027 0,00 € 11 160 000,00 € 1836 000,00 € 918 000,00 € 192 780,00 € 142 764,00 € 50 016,00 € OK

Ziadatelom poZadovana vyska dafovej Glavy nepresahuje max. Grovef erpania na strednom Slovensku (v zmysle prilohy €. 8 k nariadeniu vlady SR €. 195/2018 Z. z.
§ 10, ods. 3 a je rozvrhnuta v stlade s § 30a) zakona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

Zdver kapitoly

Celkova intenzita poZadovanej investi¢énej pomoci prijimatela na Grovni 44,3 % je pod maximalnou hranicou intenzity pomocina strednom Slovensku (v zmysle
prilohy €. 6 k nariadeniu vlady SR €. 195/2018 Z. z. § 8, ods. 2, t. j. maximalna intenzita pomoci je vo vyske 45 %). Ziadatelom a je poZadovana vyska darovej ulavy
rozvrhnuté v sdlade s § 30a) zakona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov, a v Ziadnom roku nepresahuje maximalnu Groven
cerpania.
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3. Zhodnotenie finan¢nej vykonnosti prijimatela a jeho skupiny za jedno az tri posledné tctovné
obdobia podl'a doby podnikania

Prijimatel podnikd od roku 2017,t.j. pre Ucely tohto OP bude podla Metodického pokynu ¢.2/2018

vypracovana finan¢na analyza spoloc¢nika prijimatela (kapitola 3.5) ktory ma najvacsi podiel na zakladnom

imani prijimatela, v tomto pripade je to materskd spolo¢nost FORLIT, a.s. z Ceskej republiky s 51%

podielom.

3.1. Zhodnotenie financnej vykonnosti skupiny prijimatela

Prijimatel v Ziadosti uvadza, Ze je ¢lenom skupiny FORLIT, ktora konsoliduje Gctovné zavierky. Horizontalna

analyza
Je zalozend na analyze trendov. Sleduje vyvoj poloZiek finanénych vykazov v case, vyhodnotenie sa
vykonava pomocou vycislenia absolitnych a relativnych zmien poloZiek.

Vyvoj trzieb a zisku za posledné tri i¢tovné obdobia (horizontdlna analyza ziskov a strat (trzby z predaja
tovaru, trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb, pridana hodnota, vysledok hospodarenia (dalej len
,VH" z hospodarskej ¢innosti, VH z beznej ¢innosti po zdaneni, VH za G¢tovné obdobie po zdaneni)) v EUR:

2015 2016 2017
2015 2016 2017
'ynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 6 387 083 8110 270 8261933
2015 2016 2017
[Trzby z predaja tovaru 1276 507 1218 140 1943 345
2015 2016 2017
[Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 4973 884 5652592 7 458 814
2015 2016 2017
[Trzby z predaja sluzieb 228 852 168 364 116 174
2015 2016 2017
Naklady na hospodarsku ¢innost spolu 5830 058 7733234 7 415 330
2015 2016 2017
Spotreba materialu 2326 691 2473223 3330877
2015 2016 2017
Sluzby 1181448 994 551 1643 130
2015 2016 2017
(Osobné naklady 1229421 1401 890 1553911
2015 2016 2017
Pridana hodnota 2022476 2519 647 2863598
2015 2016 2017
H za G¢tovné obdobie pred zdanenim 509 898 506 452 747 453
2015 2016 2017
H za G¢tovné obdobie po zdanenim 407 928 412 900 574 814

(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové tdaje)

Aplikovanim horizontalnej analyzy trzieb a zisku v skupine prijimatela pozorujeme narast Vynosov z
hospodarskej c¢innosti, Trzieb z predaja vlastnych vyrobkov aj tovaru, Vysledku hospodarenia, ale aj
nakladov pocas sledovanych obdobi. Pridana hodnota opisuje rozdiel medzi vyrobou a vyrobnou
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spotrebou si drZi pozitivne rastuci trend. Vsetky hodnoty analyzy skupiny prijimatela sa pohybuja v
kladnych a rasttcich cislach, teda skupinu je mozné povaZovat pocas sledovaného obdobia za financne
stabilnu.

Vertikalna analyza

Aktiva - Struktara obeZnych aktiv:

4.0. 000.0€
3,050,323
3.0. 000.0€
1,830,013
2.0. 000.0 € 1,554,315
1,000,000.0 € 513,930 02 715,831
voc [— e
2015 2016 2017
H Zasoby U Kratkodobé pohladavky
(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLITzdrojové udaje)
400.0. Oe
324,381
300.0. Oe€
200.0. 0 € 143,558 151,892
111,224
100,000.0 €
0.0¢€
2015 2016 2017

H Financ¢né Gcty H Dlhodobé pohladavky
(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové tdaje)

Pohladavky byvaju zvycajne splatné do jedného roka, ¢o je aj pripad skupiny, kde dlhodobé pohladavky so
splatnostou dlhsou ako jeden rok tvoria v porovnani s kratkodobymi pohladavkami velmi mala cast v
rokoch 2015 a 2016. V roku 2017 hodnota dlhodobych pohladavok vyraznejSie stupla, ¢o méze byt
spésobené planovanym investovanim. Financné Ucty - najlikvidnejsie aktiva -vykazuju v sledovanom
obdobi rastuci trend, ¢o je pozitivny rast skupiny, kedy drzi na Gc¢toch stéle viac financii.

Aktiva - Struktira majetku:

5.0. 000.0€ 4,610,855
4.0. 000.0€ 3,581,056 — 3,794,031
2,820,519 g

3.0. 000.0¢€ 2,161,831
2.0. 0000 €
1,000,000.0 € i

00€

2015 2016 2017

H ObeZnyy majetok U Neobezny majetok
(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové ldaje)
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Pasiva - struktura zavazkov:

5.0. 000.0€
3,955,281
4,0. 000.0€
3.0. 000.0€ I 2,589,802 2,472,807 2,558,512
2.0. 0000 € 1,498,895 1,563,283 1,551,268 R 1,493,034
1,973,783 "
1,000,000.0 €
31,895 25,938
0.0€ _—

2016 2017
H Dlhodobé zavazky U Kratkodobé zavdzky | Bankové Gvery a iné finan¢né pomoci H Rezervy

(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLITzdrojové udaje)

Pri Strukttre zavazkov pozorujeme najvacsiu cast tvorenu dlhodobymi zavazkami, ktoré maju najvyssiu
hodnotu v roku 2015 a nasledne v roku 2016 klesnl na viac ako polovicu a v roku 2017 mierne vzrasta.
Nasleduji bankové Gvery, ktoré maju za posledné tri Gc¢tovné obdobia klesajlcu tendenciu. Kratkodobé
zavazky pocas rokov 2015, 2016 a 2017 postupne rastl a rezervy sa pohybujd na podobnej Grovni celé

sledované obdobie.

3.2. Analyza struktury vynosov a ndkladov skupiny prijimatela

10,000,000.0 €

8,000,000.0 €

6,000,000.0 € — i
o o - o
4.0. 000.0€ 5 3 2 Lo
0 o ) &
[ ~ s i

2.0. 000.0€ = rJ ul

w (e o

N

-€

2015 2016 2017

H trzby z predaja vlastnych vyrobkov H trzby U vynosy z hospodarskej ¢innosti H celkové vynosy (Zdroj

udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové udaje)

Taziskom tvorby vynosov podniku boli trzby z predaja vlastnych vyrobkov, v roku 2017 tvoria viac ako 74 %
z celkovych trZieb. Vsetky polozky trZieb aj vynosov v sledovanom obdobi (2015, 2016, 2017) maja rastuci
trend. Tento vyvoj bol zabezpeceny najma rastom trzieb. Vynosy z financnej cinnosti maju tieZ rastuci
trend, ale ich hodnoty st v porovnani s vynosmi z hospodarskej cinnosti zanedbatelné a pocas celého
sledovaného obdobia netvoria ani 1 % z vynosov.

1.50 1.26
1.09
1.00 0.53 0.93 0.90 0.97 0.93 0.51 0.92
0.00
2015 2016 2017

H nakladova Gcinnost H nakladovost U rentabilita nakladov
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(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové ldaje)

Naklady na hospodarsku ¢innost si rovnaké ako vynosy z hospodarskej Cinnosti. Pozitivny, klesajuci, vyvoj
hodndét nakladov preukazuje ukazovatel rentability nakladov, ¢o sved¢i o efektivnosti podniku. Nakladova
ucinnost podniku prijimatela dosahuje kladné hodnoty, o preukazuje Ze trzby prevysuji naklady. Podla
ukazovatela nakladovosti mozno konstatovat Ze celkova efektivnost firmy je zabezpecena.

3.3. Analyza finanénych pomerovych ukazovatelov skupiny prijimatela

Ukazovatele rentability (v

%):
2016 2017

N1g

16.36 16.39
14.04
15.00

8.95
10.0 5
6.29 7.25
.00
0.07 0.06 0.07
0.00

H ROE B ROA U ROS

20.00

(ROE: rentabilita vlastného imania, ROA: rentabilita aktiv, ROS: rentabilita trZieb)
(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové tdaje)

Rentabilita vlastného imania ma za sledované obdobie pomerne konstantny trend, ¢o hovori o takmer
rovnakej trovni zisku vzhladom k hodnote vlastného imania. Rentabilita aktiv ma pozitivny stpajlci trend,
¢o znadi narast vyprodukovaného cistého zisku vzhladom k hodnote aktiv. Rentabilita trzieb je taktiez na
takmer konstantnej Grovni.

Analyza aktivity (v drioch):

200.00
156.36 143.34
150.00 109.64 |
100.0 5 4.
52.65 42.79 64.05 43,57 ey
0.00 28.55
Y =1 =1
2015 2016 2017

B Doba obratu zasob B Doba obratu pohladavok B Doba obratu zavazkov

(Zdroj tdajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové tidaje)

V roku 2015 sa zasoby vratili do skupiny prijimatela v podobe trzieb v priemere za 28 dni, v roku 2016 za
42 dni a v roku 2017 tato hodnota stlpla na 43 dni, ¢o nie je pozitivny trend. Podobny trend pozorujeme aj
v pripade pohladavok. Za posledné uctovné obdobie evidujeme dobu 65 dni od vystavenia faktiry po
zinkasovanie penaznych prostriedkov, ¢o je viac ako v roku 2015 aj 2016. Doba uhradenia faktiry od jej
prijatia bola v roku 2016 v priemere 156 dni, v roku 2017 tato doba skratila na 143 dni. Doba zinkasovania
(obratu pohladavok) je kratsia ako doba Uhrady (obratu zavazkov), ¢o je pozitivny vysledok pre skupinu
prijimatela.
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Ukaznvatele likvidity:

1.50

1.26
1.10 1.14
0.98
1.00 0.83 0.80
0.50
0.06 0.06 0.06
0.00 — s = e

2015 2016 2017

H Celkova likvidita B BeZna likvidita B Pohotova likvidita (Zdroj

udajov: Tabulka Skupina FORLITzdrojové udaje)

Odporucané hodnoty pre pohotov likviditu st v rozmedzi 0,2 - 0,5, pre beznu likviditu 1 - 1,5 a pre celkovu
likviditu 1,5- 2,5. Presné odporucané hodnoty mézu byt mierne odlisné v zavislosti na predmete Cinnosti a
sektore konkrétneho podniku. Vsetky ukazovatele likvidity skupiny st tesne pod odporuc¢anymi hodnotami,
¢o znamena, Ze u neho evidujeme nedostatok potencionalne likvidnych prostriedkov, ktoré ma k dispozicii

na Uhradu svojich splatnych zavazkov.

Ukazovatele zadlZenosti (v %):

70.00
61.03
60.00

50.00
40.00

30.00 26.33 24.14

20.0 10.
0 6.73 67
038 L¥ 052 0.51 0.55 0.44,

0.00

2015 2016 2017

urokove krytie

i celkova zadlZenost N . . S
| stupen samofinancovania B finan¢na paka

(Zdroj udajov: Tabulka Skupina FORLIT zdrojové ldaje)

Vyuzivanie dlhov na financovanie skupiny kleslo v roku 2016 oproti dalsim obdobiam o viac ako polovicu,
teda skupina zaznamenava pokles celkovej zadlZzenosti. Pozitivny je aj mierne rastlci trend koeficientu
samofinancovania. Finan¢na paka spolo¢nika vykazuje klesajlci trend a teda stale mensiu ¢ast aktiv skupiny
tvori vlastny kapital. Urokové krytie ma klesajticu tendenciu.

3.4. Zhodnotenie skupiny prijimatela podla indexu INO5 a zlateho bilan¢ného pravidla

Index INO5 na zaklade vyslednej hodnoty deli firmy do troch kategérii. Hranice indexu INO5 sU pre firmy
nastavené nasledovne: °

¢ INO5 € (-~; 0,90> s 97 % pravdepodobnostou smeruji k bankrotu a s 76 % pravdepodobnostou

nebudu vytvarat zisk,
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INO5 € (0,9; 1,6) s 50 % pravdepodobnostou hrozi bankrot a so 70 % pravdepodobnostou budu

tvorit hodnotu,

® INO5 € (1,6; ~ > s 92 % pravdepodobnostou bankrot nenastane a s 95 % pravdepodobnostou budu
vytvarat hodnotu.

aktiva zisk zisk  +0,21xMP: + 0,09 x obezné aktiva

INO5 = 0,13 x +0,04 x +3,97 X !
cudzie zdroje nékladové roky aktiva aktiva krétkodoby cudzi kapital

Vyvoj indexu INO5 u skupiny prijimatela za posledné tri ictovné obdobia:
2015 2016 2017
2.0

1.04

(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové daje)

Z vyssie uvedeného grafu mézeme konstatovat, Ze hodnota indexu INO5 u skupiny prijimatela je v rokoch
2015 v rozmedzi INO5 € (0,90 ; 1,6), cize skupine prijimatela s 50 % pravdepodobnostou hrozi bankrot a so

70 % pravdepodobnostou bude tvorit hodnotu. Celkovo ma index INO5 pozitivny, rastuci charakter.
(* *Zdroj udajov:_httD://Dodnikovaanalvza.sk/financna-analvza/analvza-ex-ante/index-in05,

Zlaté bilanc¢né pravidlo

e Ziaduci stav

NM < VI + DZ => OA > KZ e podnik je prekapitalizovany
e dlhodobé zdroje su pouZité na
NM-(VI+DZ)<0 ,dofinancovanie"

nhe7nvch aktiv

e neziaduci stav

NM > VI + DZ => OA < KZ epodnik =~ je
podkapitalizovany
NM - (VI+DZ) >0 .
Lrat
e porusenie zlatého pravidla financovania

(*NM: neobezny majetok, I: viastné imanie, DZ: dlhodobé zdvéizky, OA: obeZné aktiva, KZ: krdtkodobé zdvdzky, CPK: &isty
prevddzkovy kapital)
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2015 2016 2017

1,000,000.0 € 656282
500,000.0 € 0.0 188048 347712 i
€-500,000.0 € - b O

1,000,000.0 € - -
1,500,000.0 € -
-858651
2,000,000.0 € 1263668

-1837303

HNM-(VI+DZ) HOA-KZ(CPK)

(*NM: neobezny majetok, VI: vlastné imanie, DZ: dlhodobé zdvdzky, OA: obezné aktiva, KZ: krdtkodobé zdvizky, CPK: Cisty
prevddzkovy kapital)

(*Zdroj udajov: Skupina FORLITzdrojové udaje,
https://www.anafin.sk/33/zlate-bilancne-pravidlo-uniqueiduchxzASYZNbZPksWr5xNINazKuv8XJi1DDulZX7UDBY/ .
httD://Dodnikovaanalvza.sk/financna-analvza/zlate-bilancne-Dravidlo/)

Z vysSie uvedeného grafu mozno konstatovat, Ze skupina je prekapitalizovand, zdroje krytia ma vyssie ako
majetok a ma rastuci Cisty prevadzkovy kapital, o je garancia navratnosti kratkodobych zavazkov.

3.5. Analyza spolocnika prijimatela s najvéidésim podielom na zdkladnom imanf prijimatela
e Zakladné imanie spolo¢nosti: 205 000 EUR Rozsah splatenia: 205 000 EUR

Meno Vklad do zakladného imania/vlastnictvo Funkcia
akeif
FORLIT, a.s. Materska spolocnost
51%
Europak s.r.o. 49 % Materska spolocnost
Peter Vrabec Konatel
Ing. xxxxx Jurascik, PhD Konatel

(*Zdroj udajov: 1Z; Ziadost )

3.6. Analyza majetkovej a financnej strukttiry spolo¢nika prijimatela

Horizontalna analyza

Horizontalna analyza trZieb a zisku u spolocnika prijimatela zobrazuje narast Vynosov z hospodarskej
¢innosti, TrZieb z predaja vlastnych vyrobkov pocas sledovanych obdobi. Pridand hodnota opisuje rozdiel
medzi vyrobou a vyrobnou spotrebou, v tomto pripade si drZi vysoké hodnoty. Vsetky hodnoty analyzy

spolocnika sa pohybuju v kladnych a rastucich cislach.

Vyvoj trzieb a zisku za posledné tri i¢tovné obdobia (horizontalna analyza ziskov a strat (trzby z predaja
tovaru, trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb, pridana hodnota, vysledok hospodarenia (dalej len
,VH" z hospodarskej ¢innosti, VH z beznej ¢innosti po zdaneni, VH za G¢tovné obdobie po zdaneni)) v EUR:
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2015 2016 2017
2015 2016 2017
'ynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 4304 578 5198 500 5158 031
2015 2016 2017
[Trzby z predaja tovaru 47 074 56 480 225574
2015 2016 2017
[Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 3342187 4002 794 4502 543
2015 2016 2017
[Trzby z predaja sluzieb 225 227 164 825 101 450
2015 2016 2017
INaklady na hospodarsku ¢innost spolu 3942 209 4840 425 4712 912
2015 2016 2017
ISpotreba materialu 1477 813 1796 183 1915 658
2015 2016 2017
Sluzby 844 446 759 532 941 883
2015 2016 2017
[Osobné naklady 665013 805 756 847 514
2015 2016 2017
Pridana hodnota 1213014 1609 527 1752 204
2015 2016 2017
H za Gc¢tovné obdobie pred zdanenim 266 798 285 937 372020
2015 2016 2017
H za Gc¢tovné obdobie po zdanenim 217 071 240719 284 209
(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové daje)
Vertikdlna analyza
Al ==-(1ra obeznych aktiv:
1,000,000.0 € 765,841
500,000.0 € ' 382,212 357,127
0.0€ bd fd
2015 2016 2017
H Zasoby U Kratkodobé pohladavky
(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové tdaje)
3500. Oe 324,381
300.0. Oe€
250.0. Oe€
200.0. Oe€
150.0. 0Oe€
100.0. O€ 82,504 75,614
50,000.0 € 7.867 842 i 842 i
0.0€

2015 2016 2017
H Financné Ucty y DIhodobé pohladavky

(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové tdaje)
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Pohladavky byvaju zvycajne splatné do jedného roka, co je aj pripad spoloc¢nika prijimatela, kde dlhodobé
pohladavky so splatnostou dlhsou ako jeden rok tvoria v porovnani s kratkodobymi pohladavkami velmi
mall cast v rokoch 2015 a 2016. V roku 2017 je hodnota dlhodobych pohladavok vyssia, co méze byt
sposobené planovanym investovanim.

Finan¢né Ucty - najlikvidnejsie aktiva -sa v rokoch 2016 a 2017 vysplhali na vyssSie hodnoty oproti roku
2015, kedy podnik na Gc¢toch drzal iba 7867 EUR.

Aktiva - Struktira majetku:

50.  000.0 4,489,463
€ 3,459,072 3,490,960
40.  000.0
€

926,634 955,728 934,999
Y W b
€

2015 2016 2017

H ObeZnyy majetok U NeobeZny majetok
(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové daje)

Pasiva - Struktura zavazkov:
3.0. 000.0€

2,618,092
2.500.0. Oe€
2,000,000.0 € 1,922,964
1.500.0. O€ 1,384,425 1,099,812
1.0. 963,363 799,633 802,212 g Lo 928,935
000.0 € H M
500,000.0 € 26,503 U m . . -
0.0€ 2015 2016 2017

H DIhodobé zavizky U Kratkodobé zavizky H Bankové Uvery a iné finanéné pomoci y Rezervy (Zdroj

1idaiov: Tahilllea EORIIT A < 7drninvd 1idais)

Pri Struktire zavazkov pozorujeme najvacsiu cast tvorend dlhodobymi zavazkami, ktoré maja najvyssiu
hodnotu v roku 2015 a nasledne v roku 2016 klesnl na viac ako polovicu a v roku 2017 mierne vzrastu.
Nasleduji bankové Uvery, ktoré maju za posledné tri Uctovné obdobia rovnaki tendenciu ako dlhodobé
zavazky. Kolisavl tendenciu vykazuju aj kratkodobé zavazky a rezervy sa pohybuji na takmer konstantne;j

Urovni.
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3.7. Analyza struktiiry vynosov a ndkladov spolocnika prijimatela

6,0,000.0 €
5.0. 000.0 ——
LA

40.  000.0 e 5
=] [
» o0

€ o
w

3.0.  000.0 ©

€

2015 2016 2017

H trzby z predaja vlastnych vyrobkov H trzby y vynosy z hospodarskej ¢innosti H celkové vynosy

Taziskom tvorby vynosov podniku boli trzby z predaja vlastnych vyrobkov, v roku 2017 tvoria viac ako 92 %
z celkovych trZieb. Vsetky polozky trZieb v sledovanom obdobi (2015, 2016, 2017) maju rastuci trend.
Tento vyvoj bol zabezpeceny najma rastom trzieb. Vynosy rast v roku 2016 a mierne klesaju v roku 2017.
Vynosy z financnej cinnosti maju tiez rastlci trend, ale ich hodnoty s v porovnani s vynosmi z
hospodarskej ¢innosti zanedbatelné a pocas celého sledovaného obdobia netvoria ani 1 % z vynosov.

1.50 1.26
1.09
100 0.93 0.92 0.90 0.97 0.93 0.91 0.92
1
0.00
2015 2016 2017

H nakladova Gc¢innost H nakladovost y rentabilita nakladov

(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové udaje)

Naklady na hospodarsku ¢innost st rovnaké ako vynosy z hospodarskej cinnosti. Pozitivny, klesajuci, vyvoj
hodnét nakladov preukazuje ukazovatel rentability nakladov, €o svedéi o efektivnosti podniku (Cim je
hodnota ukazovatela rentability nakladov nizsia, tym je podnik efektivnejsi, pretoZze 1 EUR trzieb dokazal
vytvorit s nizSimi nakladmi.). Nakladova ucinnost podniku prijimatela dosahuje kladné hodnoty, co
preukazuje Ze trzby prevysuju naklady. Podla ukazovatela nakladovosti mozno konstatovat Ze celkova
efektivnost firmy je zabezpecena.

3.8. Analyza finanénych pomerovych ukazovatelov

Ukazovatele rentability (v
%):
2016 2017
2015
15.0 12.53 12.01 12.47

5.48 6.45

0.07 0.07 - 0.08

H ROE H ROA U ROS

4.08

(ROE: rentabilita vlastného imania, ROA: rentabilita aktiv, ROS: rentabilita trzieb)
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(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové daje)

Rentabilita vlastného imania ma za sledované obdobie pomerne konstantny trend, ¢o hovori o takmer
rovnakej Urovni zisku vzhladom k hodnote vlastného imania. Rentabilita aktiv ma pozitivny stipajici
trend, ¢o znadi narast vyprodukovaného cistého zisku vzhladom k hodnote aktiv. Rentabilita trZieb je
taktiez na takmer konstantnej Grovni.

Analyza aktivity (v diioch):

150.00
100.00 -
76.60
50.00
46.61 3973 3034
15.15 2207 20.87 :
- =
e SR S
2015 2016 2017

H Doba obratu zasob H Doba obratu pohladavok U Doba obratu zavazkov

(Zdroj udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové tdaje)

V pripade ukazovatelov aktivity, je idealna ich minimalizacia, teda minimalizovanie doby obratu. V roku
2015 sa zasoby vratili do podniku spolocnika prijimatela v podobe trzieb v priemere za 15 dni, v roku
2016 za 22 dni a v roku 2017 tato hodnota klesla na 20 dni. Idealny, klesajlci trend pozorujeme aj v
pripade pohladavok. Za posledné Uctovné obdobie evidujeme dobu 30 dni od vystavenia faktiry po
zinkasovanie penaznych prostriedkov, ¢o je o viac ako 10 dni menej ako v roku 2015. Doba uhradenia
faktiry od jej prijatia bola v roku 2016 v priemere 117dni, ¢o v roku 2017 kleslo na 76 dni. Doba
zinkasovania (obratu pohladavok) je kratsia ako doba Uhrady (obratu zavazkov), ¢o je pozitivny vysledok

pre spolocnost, prijimatela.

Ukazovatele likvidity:

1.50
0.96
1.00 0.80 0.69 0.74
0.41
0.00

2015 2016 2017

H Celkova likvidita H Bezna likvidita U Pohotova likvidita (Zdroj

tdajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové udaje)

Odporucané hodnoty pre pohotovu likviditu sa v rozmedzi 0,2 - 0,5, pre bezna likviditu 1 - 1,5 a pre
celkovu likviditu 1,5- 2,5. Presné odporicané hodnoty mézu byt mierne odlisné v zavislosti na predmete
¢innosti a sektore konkrétneho podniku. V pripade spolo¢nika prijimatela st vsetky ukazovatele likvidity
pod odporucanymi hodnotami, ¢co znamend, Ze u neho evidujeme nedostatok potencionalne likvidnych
prostriedkov, ktoré ma k dispozicii na Uhradu svojich splatnych zavazkov.
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Ulkavnvatele zadlZenosti (v %):
60.00

49.27
50.00

40.00

30.00
2278 24.96

200 1

7.62 8.31
0.00 557

033 151 i 046 050 i 052 048
0.00 i i

2015 2016 2017

H celkova zadlzenost H stupei samofinancovaniay finanéna paka H Grokové krytie (Zdroj

udajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové udaje)

U podniku spolocnika prijimatela v roku 2016 kleslo vyuzZivanie dlhov na financovanie podniku oproti
dalsim obdobiam o priblizne polovicu, teda celkova zadlZzenost spolo¢nika klesla. Pozitivne vnimame
rastuci trend koeficientu samofinancovania, aj ked celkovo je na nizkej Grovni. Financna paka spolocnika
vykazuje klesajuci trend a teda stale mensiu cast jeho aktiv spolo¢nika tvori vlastny kapital.

3.9. Zhodnotenie spolocnika prijimatela podla indexu INO5 a zlatého bilancného pravidla

Vyvoj indexu INO5 u spoloc¢nika prijimatela za posledné tri G¢tovné obdobia:

2015 2016 2017
1.500 :
1.02
1.0 0. 0.80
500
0.000

(Zdroj tdajov: Tabulka FORLIT a.s. zdrojové udaje)

Z vyssie uvedeného grafu méZzeme konstatovat, Ze hodnota indexu INO5 u spolocnika prijimatela je v
rokoch 2015 v rozmedzi INO5 € (-~; 0,90>, ¢ize spolo¢nost sa zaraduje medzi podniky, ktoré s vysokou,
97%, pravdepodobnostou smeruju k bankrotu a s 76 % pravdepodobnostou nebudud vytvarat zisk. V roku
2016 sa situacia zlepsila a spolo¢nost zaznamenala v indexe INO5 narast na hodnotu 1,02 a v roku 2017 na
1,41, ¢im sa Sanca spolocnika zbankrotovat zmensila na 50% zaradila medzi podniky, ktoré s 70 %

pravdepodobnostou budu vytvarat hodnotu.
(*Zdroj udajov:_httD://Dodnikovaanalvza.sk/financna-analvza/analvza-ex-ante/index-in05/)
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Zlaté bilan¢né pravidlo

600,0.0€ 454707
400.0. Oe
111751
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e

-92574

2000. Oe 138920

0.0c [I—

-200,000.0 € - -36729

400,000.0 € -

-428697

600,000.0 €
1 2 3

HNM-(VI+DZ) HOA-KZ(CPK)

(*NM: neobezny majetok, VI: vlastné imanie, DZ: dlhodobé zdvéizky, OA: obeZné aktiva, KZ: krdatkodobé zdvizky, CPK: Cisty
prevddzkovy kapital)

(*Zdroj udajov: FORLIT a.s. zdrojové udaje,
https://www.anafin.sk/33/zlate-bilancne-pravidlo-uniqueiduchxzASYZNbZPksWr5xNINazKuv8XJi1DDulZX7UDBY/ .
http://podnikovaanalvza.sk/financna-analvza/zlate-bilancne-pravidlo/

Z vyssie uvedeného grafu mozno konstatovat, Ze podnik spolo¢nika prijimatela je podkapitalizovany, co je
neziaduci stav, ktory ohrozuje stabilitu podniku. Kratkodobé zdroje su pouzivané na krytie dlhodobého
majetku.

3.10. Zdver kapitoly

Na zaklade zhodnotenia finanénej vykonnosti spolocnika prijimatela a jeho skupiny, je moZné zhrnut, ze
financné ukazovatele podniku tvoria priaznivi finan¢nu situaciu a teda nepredpokladaju sa rizika, ktoré by
mohli mat negativny vplyv na realizaciu investicného zameru.

1. Analyza predpokladu prijimatela splnit podmienky na poskytnutie investicnej pomoci Prijimatel
spiiia zakonné podmienky definované v § 4 ods. 3 pism. a) a7 i) zakona o investi¢nej pomoci a méze byt
prijimatelom investi¢nej pomoci, (na zaklade ¢estného prehlasenia, ktoré je st¢astou Ziadosti). Ziadost
podala osoba, ktord méze byt prijimatelom.

Prijimatel spiiia zdkonné podmienky na poskytnutie investi¢nej* pomoci definované v § 7 az 9
zakona o investi¢nej pomoci.

Na zaklade splnenych podmienok je mozné zhodnotit, ze prijimatel spiia podmienky na poskytnutie
investi¢nej pomoci.
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5. Analyza predpokladu naplnenia parametrov 1Z

Vyvoj hospodarskeho vysledku pred a po zdaneni v pripade poskytnutej investi¢nej pomoci:

2,000,000.0 €
1.500.0. Oe€
1.0.

000.0 €

500,000.0 €

137242

2018

(*VH: vysledok hospoddrenia)
(*Zdroj udajov: Ziadost)

610000

2019

1137000
850000
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1836000

mII

2022

v VH pred zdanenim

Predpokladané ro¢né prijmy z predaja po zacati vyroby:
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1836000
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10,000,000.0 €
8,000,000.0 € 5800000
6,000,000.0 €
4.000.000.0 € I
2,000,000.0€ 1006246 m
00€ 7018 2019
2020 : 2022 2023 2024 2025
v Predpokladané trzby z predaja vlastnych vyrobkov
(*Zdroj udajov: 12)
5.1. Zhodnotenie finanéného krytia I1Z
Nasledujlca tabulka vyjadruje planované financovanie 1Z (v EUR):
Podiel
Obdobie 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Celkom %
(o]
I. Zakladné
kapitalové 0 200 000 0 0 0 0 200 000 1,3
vklady
. HV po
3 100 000 475 750 562 994 472 024 0 0 1610768 10,56
zdaneni
1. Ostatny
vlastny kapital 15 142 349 384 870 309 1096 742 856 627 298 522 3486726 22,87
1.
1460 000 2 000 000 1240 000 0 0 0 4 700 000 30,83
Bankové
IV.PozZicky v
. 200 000 810 000 1290 000 0 0 0 230 000 1,5
skupine
V.Priama
investicna 0 0 1447 006 1497 976 0 0 2 944 982 19,32
pomoc
SPOLU 1775 142 3835134 5410 309 3066742 856 627 298 522 15242 476 100

(*Zdroj udajov: 12)

Na zaklade ekonomickych ukazovatelov, ktoré prijimatel uvadza v Ziadosti na roky 2018-2023 a zaroven pri

zhodnoteni sticasnej ekonomicke;j situacie spolo¢nika a skupiny prijimatela mozno
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predpokladat Ze realizacia investicného zameru bude produkovat dostatocné zisky uz v prvom roku
realizacie investicného zameru. Prijimatel planuje financovat investicny zamer zakladnymi
kapitalovymi vkladmi vo vyske 200 000 EUR, hospodarskym vysledkom po zdaneni v sume 1 610 768
EUR, ostatnym vlastnym kapitadlom vo vyske 3 486 726 EUR, bankovymi Gvermi 4 700 000 EUR a
pozi¢kou v skupine v hodnote 2 300 000 EUR, ¢o mozno povaZovat za dostatocné finan¢né krytie I1Z.

5.2. Zhodnotenie IZ na zdklade indexu ziskovosti

¢ Index ziskovosti (Pl Profitability index) ma charakter pomerového ukazovatela, ide o pomer
prinosu investicie a pociato¢nych kapitalovych vydajov.

yn CFt pj _
2t=0(j+fc)? |

Pl>1 » Investi¢ny projekt je prijatelny. Investicia dosahuje taka Grovern rentability, ktora
zabezpecuje nielen schopnost splacat Uroky, ale aj tvorbu zisku a realnej hodnoty cash flow
zabezpecujucej reprodukciu prevadzkového cyklu z vlastnych zdrojov.

Index ziskovosti u prijimatela ma v pripade poskytnutia investicnej pomoci hodnotu 1,77.

V bodovom hodnoteni v kritériu: Zhodnotenie I1Z na zdklade indexu ziskovosti ziskava prijimatel 1 bod.

5.3. Zhodnotenie doby ndvratnosti investicie
Doba navratnosti (v ,,zakladnej" forme) je definovana ako cas (pocet rokov), za ktory penazné prijmy z
investicie vyrovnaju pociatocny kapitalovy vydaj na investiciu.

Diskontovana doba navratnosti na rozdiel od ,zakladnej" doby navratnosti je zaloZzend na
diskontovanom penaznom toku.

Doba navratnosti investicie u prijimatela v pripade poskytnutia investicnej pomoci je 4 ,
diskontovana

doba navratnosti je 3,99 (v roku 2022). V oboch pripadoch je hodnota predmetného ukazovatela
kratSia ako doba udrZania investicie a pracovnych miest.!

Doba udrZania investicie:

Prijimatel je povinny zachovat investiciu pocas cerpania investicnej pomoci alebo uplatfiovania
investicnej pomoci t. j. do roku 2027 (§ 22 Povinnosti prijimatela, ods. 6 Zakona o investi¢énej pomoci),

1Zakon o investi¢nej pomoci § 22 Povinnosti prijimatela, ods. 6

Obstarany dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby nehmotny majetok, na ktory bola poskytnuta investi¢cna pomoc, umiestneny v hlavnom
mieste realizacie investi¢cného zameru a v doplnkovom mieste realizacie investicného zameru, je prijimatel povinny zachovat vo vyske a v
Strukture podla odseku 4, pocas Cerpania investicnej pomoci alebo uplatfiovania investi¢nej pomoci, najmenej vsak pocas piatich rokov od
ukoncenia prac na investichom zamere, ak ide o velky podnik, a pocas troch rokov od ukoncenia prac na investicnom zamere, ak ide o
mikropodnik, maly podnik alebo stredny podnik.

Zakon o investi¢nej pomoci § 22 Povinnosti prijimatela, ods. 10

Prijimatel je povinny udrzat kazdé vytvorené nové pracovné miesto najmenej pat rokov odo dna jeho prvého vytvorenia, ak ide o velky
podnik, a najmenej tri roky, ak ide o mikropodnik, maly podnik alebo stredny podnik. Doba, pocas ktorej je prijimatel povinny udrzat
vytvorené nové pracovné miesto, plynie pri kazdom pracovnom mieste individualne.
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Prijimatel je povinny zachovat investiciu pocas troch rokov od ukoncenia prac na investicnom zamere t. j.

do roku 2024 (§ 22 Povinnosti prijimatela, ods. 6 Zakona o investi¢nej pomoci),

Prijimatel je povinny udrzat kazdé vytvorené nové pracovné miesto odo dna jeho prvého vytvorenia
najmene;j tri roky t. j. do roku 2024 (§ 22 Povinnosti prijimatela, ods. 10 Zakona o investi¢nej pomoci).

Doba udrzania investicie je teda do roku 2027.

V  bodovom hodnoteni v kritériu: Zhodnotenie doby ndvratnosti investicie ziskava prijimatel 1 bod.

5.4. Zdver kapitoly
Index ziskovosti u Ziadatela ma v pripade poskytnutia investi¢nej pomoci hodnotu 1,77.

V  bodovom hodnoteni v kritériu: Zhodnotenie IZ na zdklade indexu ziskovosti ziskava prijimatel 1 bod.

Doba navratnosti investicie u prijimatela v pripade poskytnutia investi¢nej pomoci ma hodnotu 4,
diskontovana doba navratnosti ma hodnotu 3,99. V oboch pripadoch je hodnota predmetného
ukazovatela kratsia ako doba udrzania investicie a pracovnych miest.

V  bodovom hodnoteni v kritériu: Zhodnotenie doby ndvratnosti investicie ziskava prijimatel 1 bod.
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6. Analyza vplyvu investicného zameru na verejné financie

6.1. Odhad prijmov verejnej sprdavy

Obdobie 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Pocet novych zamestnancov 7 26 25 42 0 9 ! 0 9 9 9
potet novych 7 3 o4 100 100 100 100 100 100 10 100
Cena prace za 1 zamestnanca 1297,92 1324,96 1419,59 1473,6 1473,67 1473,6 1473,6 1473,67 1473,6 1473,6 14736
Cena prace za 1 zamestnanca_diskontovana 1297,92 1 311,86 1391,6 1430,40 1416,26| 1402,26 1 388,40 1374,6 1361,08 1347,63 1334,3]
Celkové rotné odvody : zanovych spolu 38 376,90 184 688,82 347 788,19 622 478,21 622 478,21 622 478,21 622 478,21 622 478,21 622 478,21 622 478,21 622 478,21
Celkové roéné odvody a l'a za novych
" X 38 376,90 182 863,12 340 946,19 604 199,93 598 227,23 592 313,57, 586 458,37 580 661,05 574 921,04 569 237,77, 563 610,68
spolu_diskontované
Hruba mesatna mzda 1 zamestnanca 960,00 980,00 1050,00 1090,00 1090,00 1090,00 1090,00 1090,00 1090,00 1090,00 1090,00
Hruba mesaéna mzda 1 zamestnanca_diskontovana 960,00 970,31 1 029,34 1057,99 1047,53 1037,18 1 026,93 1016,78 1 006,72 996,77 986,92
Celkové roéné odvody novych zamestnancov spolu 10 805,76 52 002,72 97 927,20 175 272,00 175 272,00 175 272,00 175 272,00 175 272,00 175 272,00 175 272,00 175 272,00
(Celkové roéné odvody novych spolu_di é 10 805,76 51 488,66 96 000,69 170 125,36 168 443,62 166 778,50 165 129,85 163 497,49 161 881,27 160 281,02 158 696,59
Priemerna mesaéna dai z prijmu 1 zamestnanca 95,61 98,90 110,42 117,00 117,00 117,00 117,00 117,00 117,00 117,00 117,00
Priemerna mesaéna dari z prijmu 1 zamestnanca_diskontovana 95,61 97,92 108,25 113,56 112,44 111,33 110,23 109,14 108,06 106,99 105,94
Priemerna rocnd dafi z prijmov za vsetkych zamestnancov v danom roku 8031,24 39 164,40 76 852,32 140 400,00 140 400,00 140 400,00 140 400,00 140 400,00 140 400,00 140 400,00 140 400,00
Priemern3 rocné dafi z prijmov za vietkych zamestnancov v danom 8031,24 38 777,25 75 340,41 136 277,33 134 930,19 133 596,36 132 275,72 130 968,14 129 673,48 128 391,62 127 122,43
roku_di: a
[ sadzba dane na rok na m? 2,65 2,65| 2,65 2,65 2,65 2,65 2,65 2,65 2,65 2,65 2,65
Dari 2 Fvymera nehnutefnosti v m2 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00 2500,00
lcelkova DzN 6 625,00 6 625,00 6 625,00 6625,00 6 625,00 6625,00 6 625,00 6 625,00 6625,00 6 625,00 6 625,00
celkova DzN_diskontovana 6559,5]] 6494,6 64304 6 366,90 6303,96 6 241,64 6 179,94 6 118,85 60583 5998,48
Dafi z prijmov PO z rozsirenej Zasti podniku 316 000,0 486 000,00 544 000,00 553 000,00 576 000,00 627 000,00 648 000,00 679 000,00 679 000,00 679 000,00 679 000,0
Dafi z prijmov PO z rozsirenej Easti podniku_di 5 316 000,00 481 195,74 533 297,95 536 761,86 553 559,75 596 616,24 610 503,34 633 385,79 627 124,58 620 925,26 614 787,23
€isty prinos pre verejné financie 379 838,90 768 480,94 1073192,71 1497 775,21 1520 775,21 1571 775,21 1592 775,21 1623 775,21 1623 775,21 1623 775,21 1623 775,21
Kumulativny prinos pre verejné financie 379 838,90 1148 319,84 2221512,56 3719 287,76 5 240 062,97 6811 838,18 8404 613,39 10 028 388,60 11 652 163,80 13 275 939,01 14 899 714,22
Cisty prinos pre verejné financie_diskontovany 373 213,90 760 884,28 1052 079,91 1453 794,95 1461 527,69 1495 608,64 1500 608,92 1514 692,41 1499 719,21 1484 894,03 1470 215,40
Kumulativny prinos pre verejné financie_diskontovany 373 213,90 1134 098,17 2186 178,08 3639 973,04 5101 500,73 6597 109,37 8097 718,29 9612 410,70 11112 129,91 12 597 023,95 14 067 239,35
NavrhovanalP 12 597 023,95
(*Zdroj udajov: Ziadost)
IZ prijimatela spada do kategoérie IZ s opravnenymi nakladmi do 50 mil. EUR v ostatnych oblastiach. Na zaklade vyssie uvedeného maximalna vyska investicnej pomoci pre tento IZ predstavuje sumu rovnaku , ako st
predpokladané prijmy statneho rozpoctu odvedené prijimatelom v priamej stvislosti s investicnym zamerom pocas doby udrzania investicie®. (Metodicky pokyn ¢. 2/2018 MH SR z 29. juna 2018, ¢l. 9, ods. 2).
Odporucana maximalna vyska investi¢nej pomoci pre tento IZ je 12 597 023,95 EUR.
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6.2. Zhrnutie vydavkov verejnej sprdvy vo forme investi¢nej pomoci poZzadovanej na I1Z

Diskontované hodnoty investi¢nej pomoci (v EUR):

. Dariova Diskontovana hodnota
Rok Obdobie  |prispevok na PM| Dotécia na IM . Pomoc celkom .
ulava pomoci
2018 1 0,00 0,00 0,00 0,00
2019 2 0,00 0 0 0,00
2020 3 60 376,00 1386 630,00 | 23728,00 1 470 734,00 1433 006,20
2021 4 144 148,00 | 1353828,00 | 6729100 1565 267,00 1511 960,15
2022 5 181 651,00 588 042,00 113 537,00 883 230,00 845 792,26
2023 6 141 882,00 0 190 340,00 332 222,00 315 396,06
2024 7 49 443,00 0,00 192 780,00 242 223,00 227 971,85
2025 8 0,00 0,00 192 780,00 192 780,00 179 872,93
2026 9 0,00 0,00 192 780,00 192 780,00 178 321,53
2027 10 0,00 0,00 142 764,00 142 764,00 130 917,74
Nomin.
577500,00 | 3328500,00 | 1116000,00 5022 000,00
hodnota
Diskont.
553247,58 | 3221898,09 | 1048093,07 4823 238,74
hodnota

(*Zdroj udajov: Ziadost)

6.3. Zdver kapitoly

Ekonomicky model vypoctu vplyvu na verejné financie odraza sGcasny stav, teda dnes znamych

kvalifika¢nych dopadov na verejné financie. Realizacia IZ bude mat pozitivny vplyv na prijmy statu

formou dani, pricom kumulativne prijmy vyplyvajlce z realizacie 1Z do verejnych financii presiahnu

poskytnutt investiénd pomoc v roku 2022, teda rok po ukonceni IZ, teda v stvrtom roku od zaciatku

realizacie IZ.
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7. Celkové zhodnotenie Ziadosti

7.1. Bodové hodnotenie k predpokladu prijimatela plnit podmienky na poskytnutie investic¢nej
pomoci a k predpokladu naplnenia parametrov I1Z

zé::gfx/ir? Igférrfiz:ok Prijimatel spifa vietky kritéria 1 | Prijimatel nespliiia aspon 1 kritérium 10
prijimatelom?) bod 0 bodov
Zhodnotenie
predpokladu plnenia . o ey - .
: Investi¢ny zamer splia vietky Investi¢ny zamer nesplia aspon
podmienok na S . . 1,0
poskytnutie investicnej kritéria 1 bod jedno kritérium 0 bodov
pomoci
Zhodnotenie finanéného Investor preukazatelne disponuje | Investor nedisponuje zdrojmi, ktoré
krvtia 17 zdrojmi, ktoré su potrebné na su potrebné na krytie investicie 1,0
Y krytie investicie 1 bod 0 bodov
Zhodnotenie IZ na Pi<1
zaklade indexu ziskovosti 1<PI 1 bod 0,5 bodu 1,0
Doba navratnosti investicie je | Doba navratnosti investicie je dlhsia
Zhodnotenie doby  |kratsia ako doba udrZania investiciel  ako doba udrZania investicie a 10
navratnost investicie a pracovnych miest 1 bod pracovnych miest 0,5 bodu ’

2 § 4 zdkona o regionalnej investi¢nej pomoci a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
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7.2. Hodnotenie vplyvu investicného zdmeru na verejné financie pocas doby udrZatelnosti IZ
Realizacia 1Z bude mat pozitivny vplyv na prijmy §tatu formou dani. Cisty prinos pre verejné financie je
zabezpeceny kazdym rokom v sumach od priblizne 370 000 EUR do 1 500 0000 EUR. Prijimatel je povinny
zachovat investiciu pocas ¢erpania investicnej pomoci alebo uplatfiovania investi¢nej pomoci t. j. do roku
2027 (§ 22 Povinnosti prijimatela, ods. 6 Zakona o investicnej pomoci). V roku 2027 dosiahnu prijmy pre
verejné financie v kumulativnom vyjadreni 12 597 023,95 EUR, ¢o bude hodnota, ktord viacnasobne
presahuje poskytnutl investiéni pomoc.

8. Vyrok odborného posudku
Na zaklade analyzy Gdajov v predloZzenom investicnom zamere, je mozné vyvodit nasledujice odporucanie:

8.1. Predpoklad prijimatela plnit podmienky na poskytnutie investicnej pomoci a predpoklad
naplnenia parametrov IZ

Prijimatel spliia zakonné podmienky definované v § 4 ods. 3 pism. a) az i) zakona o investi¢nej pomoci a

moze byt prijimatelom investi¢nej pomaoci..

Prijimatel spifha zakonné podmienky na poskytnutie investi¢nej pomoci definované v § 7 a7 9 ods. 3 zakona

o investi¢nej pomoci.

Prijimatel ma predpoklad splnit podmienky na poskytnutie investicnej pomoci v zmysle zakona o
investicnej pomoci a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a ma
predpoklad naplnit parametre investicného zameru.

8.2. Odporucenie maximdlnej vysky investicnej pomoci
Oblast nie je prioritnou oblastou v zmysle § 4 nariadenia vlady SR €. 195/2018.

Maximalna hranica intenzity pomoci na vychodnom Slovensku (v zmysle prilohy €. 6 k nariadeniu vlady SR
¢. 195/2018 Z. z. § 8, ods. 1 a 2) je pre kategériu MSP (Cl. 2 ods. 2 prilohy | nariadenie Komisie (EU) ¢.
651/2014 zo 14. juna 2014 o vyhlaseni urcitych kategérii za zlucitelné s vnitornym trhom podla ¢lankov
107 a 108 zmluvy) v ostatnych oblastiach vo vyske 45 % z celkovej vysky opravnenych nakladov IZ.

Na zaklade tejto zadkonnej podmienky je pre tento I1Z maximalna vyska pomoci: 4 899 800 EUR.

IZ prijimatela spada do kategorie 1Z s opravnenymi nakladmi do 100 mil. EUR v ostatnych oblastiach.

Prijimatel Ziada celkovi pomoc v nhominalnej vyske 5 022 000 EUR, co je v diskontovanej hodnote 4
823 238,74 EUR, &im spliia obe vyssie uvedené podmienky pre maximalnu vysku pomoci.

8.3. Zdver kapitoly
V Ease spracovania odborného posudku neboli identifikované negativne vplyvy, ktoré by ovplyvnili

realizaciu investicného zameru.

Odporucame maximalnu vysku pomoci, ktoru prijimatel Ziada, teda celkovi pomoc v nomindlnej
vyske 5 022 000 EUR, ¢o je v diskontovanej hodnote 4 823 238,74 EEUR.
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